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证监会发布《证券基金经营机构使用香港机构证券投资咨询服务暂行规定》
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　　为规范港股通下内地证券基金经营机构使用香港机构证券投资咨询服务行为，保护投资者合法权益，证监会正式发布《证券基金经营机构使

用香港机构证券投资咨询服务暂行规定》（以下简称《暂行规定》），自2018年7月1日起施行。

　　随着内地与香港股票市场互联互通机制的逐步深化，港股通交易规模不断扩大，内地投资者对港股通标的相关证券研究报告和投资顾问服务

的需求日益增长。香港机构在港股通标的分析师数量、研究能力、研究便利性等方面具有优势，可以与内地证券研究机构互利合作、相互支持。

同时，内地证券基金经营机构需要熟悉香港股票市场的投资顾问团队为其提供专业投资意见，提升基金产品管理水平；香港机构也希望扩展客户

资源，积极参与内地资本市场双向开放。为此，我会起草了《暂行规定》，旨在进一步深化两地证券基金行业互利合作，更好满足投资者跨境投

资需求。

　　2018年4月20日，我会就《暂行规定》向社会公开征求意见。截至5月21日，共收到意见建议31份（其中，证券公司12份，基金公司12份，投

资咨询机构1份，其他机构和个人6份），合计57条。从反馈意见情况看，各方均认为《暂行规定》整体框架和主要内容合理，可操作性较强，将

对深化内地与香港证券基金行业互利合作发挥积极作用。同时，有关各方也提出了一些具体修改建议，我会经认真梳理研究，采纳了合理可行的

意见和建议，对《暂行规定》相关内容进行了修改完善。

　　《暂行规定》主要包括以下内容：

　　一是业务模式。允许具备相关业务资格的内地证券公司或者其子公司，将香港机构发布的就港股通股票提供投资分析意见的证券研究报告转

发给客户；允许内地证券基金经营机构委托香港机构，为证券基金经营机构管理的参与港股通的证券投资基金，提供关于港股通股票的投资建议

服务。

　　二是参与机构资质和应当承担的责任。从业务牌照和从业经验等方面明确参与机构的资质，相应规定其义务和责任。

　　三是监管机制。内地机构违反《暂行规定》的，我会依法对有关机构及负有责任的人员采取行政监管措施或者进行行政处罚；香港机构违反

《暂行规定》的，我会与香港证监会通过跨境监管合作机制，依法对有关机构及负有责任的人员进行调查处理。

　　我会将会同相关派出机构、行业协会督促证券基金经营机构依照《暂行规定》使用香港机构证券投资咨询服务，依法合规开展相关业务，更

好地满足投资者跨境投资需求，促进内地与香港资本市场互利合作与共同发展。
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