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香港证监会拓宽采用联接基金结构的交易所买卖基金的豁免范围

证券及期货事务监察委员会（证监会）发布经修订的通函，简化对采用联接基金结构的合资格交易
所买卖基金的规定，准许证监会认可的交易所买卖联接基金在符合指定条件的情况下，投资于在海
外上市的交易所买卖主基金(包括积极管理的交易所买卖基金)。有关修订将简化的交易所买卖主基
金规定扩展至主动管理的交易所买卖基金，旨在扩大香港投资者可选择的投资产品范围，并提升香
港作为国际基金管理中心的地位。

在证监会《单位信托及互惠基金守则》的立场 

此前，香港证监会的《单位信托及互惠基金守则》（《守则》）第7.12段允许基金将其总资产净值
的90%或以上投资于主基金，但前提是交易所买卖联接基金及交易所买卖主基金均须获得证监会授
权。1 然而，这限制了获证监会授权的交易所买卖联接基金投资于海外上市的交易所买卖主基金，限
制了可供投资的产品。此外，获得香港证监会授权的程序繁琐而昂贵，特别是当交易所买卖主基金
在海外上市时。

随着交易所买卖基金越来越受欢迎，香港证监会收到了许多要求，要求允许证监会授权的联接机构
在未经证监会授权的情况下投资于在海外上市的交易所买卖主基金。根据香港证监会的数据，截至
2024年第一季度末，全球交易所买卖基金市场管理的资产规模增至12.7万亿美元，而自2019年以来，
积极管理的交易所买卖基金的增长速度远快于交易所买卖基金。 

2019年12月，香港证监会实施了一份关于简化对采用联结基金结构的合资格交易所买卖基金的要求
的通函（2019年通函），允许被动管理的证监会授权交易所买卖联接基金投资于合资格的海外上市
交易所买卖主基金，而交易所买卖主基金无需另行获得证监会授权。该框架于2022年2月更新，证监
会发布了关于简化采用联结基金结构的合资格交易所买卖基金要求的补充通函（《补充通函》），
放宽了交易所买卖主基金的基金规模和往录要求。

修订简化合资格交易所买卖基金采用联结基金结构的规定通函

1	 证监会《单位信托基金及互惠基金守则》第7.12段

https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/EN/circular/doc?refNo=24EC24
https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/EN/circular/doc?refNo=19EC73
https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/EN/circular/doc?refNo=19EC73
https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/EN/circular/doc?refNo=22EC16
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根据修订后的通函，香港证监会将根据具体情况，授权联接交易所买卖基金投资于境外上市的交易
所买卖主基金，无论交易所买卖主基金是被动管理还是主动管理。主要要求是交易所买卖主基金必
须: 

a.	 在顾及其标的资产、投资策略、所属司法管辖区适用的规则及规例的情况下，有令人满意的保障
及措施为投资者提供与证监会认可交易所买卖基金大致相同的保障；

b.	 管理的资产规模庞大-证监会已取消对特定类型的计划（基本上是由管理公司在可接受的检查制
度下管理的认可司法管辖区计划或根据基金相互承认安排合资格的计划）适用简化规定的限制；
和

c.	 连同其管理公司及受托人/托管人，对其所属司法管辖区的规则及规例有良好的遵守纪录，而就
交易所买卖主基金而言，则须遵守其上市地点的规则及规例。

修订后的通函还删除了2019年通函和补充通函的具体基金规模和业绩记录要求。

交易所买卖联接基金要求

寻求证监会批准在香港公开发售的联接交易所买卖基金须符合以下规定：

a.	 交易所买卖联接基金必须是获证监会授权在香港注册的交易所买卖基金；

b.	 交易所买卖联接基金必须由持牌或注册从事第9类受规管活动并有良好合规记录的管理公司管
理；

c.	 如果交易所买卖主基金不再符合通函所载的规定，交易所买卖联接基金的管理公司应尽快向证监
会报告，并采取适当的补救行动，迅速纠正情况；及

d.	 交易所买卖联接基金的管理公司应作出适当安排，及时通知香港投资者交易所买卖主基金的任何
重大变动或对其有重大不利影响的事件。

证监会如认为有需要或适当，可考虑引入额外规定或条件。

交易所买卖联接基金亦必须遵守证监会有关单位信托基金及互惠基金守则、与投资有关的人寿保险
计划及非上市结构性投资产品的手册的总体原则部分及所有其他适用的证监会规管规定及指引。

香港证监会强调，在修订采用联接基金结构的交易所买卖基金规定时，有意平衡投资者保护和市场
发展的需要。香港证监会认为，放宽限制将提高香港在吸引海外交易所买卖基金方面的竞争力。

证监会的修订通函可于证监会网页(此)阅览。 

https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/EN/circular/doc?refNo=24EC24
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