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香港联交所就「双重参与」限制增设新豁免安排

2023年11月21日，香港联合交易所有限公司（联交所）刊发了经修订的指引信HKEX-GL85-16（联
交所指引信85-16），增设一项新的豁免安排，容许现有股东（包括首次公开招股前投资者）（现有
股东）及基础投资者参与首次公开招股进行「双重参与」。

「双重参与」指新申请人的现有股东或基础投资者在其首次公开招股1中认购或购买证券的行为，同
时被《上市规则》所禁止，但是出现适用联交所指引信85-16中载列的任何豁免情况则除外。例如，
在其修订走之前，该指引信已容许联交所准许现有股东及其紧密联系人在符合联交所指引信85-16第
4.20段所列条件（现有股东条件）的情况下参与首次公开招股。

新豁免安排实时生效，经修订的联交所指引信85-16使得新的上市申请人的现有股东及/或其紧密联
系人及基石投资者能够在首次公开招股符合新的规模豁免条件的情况下进行双重参与（而无需满足
现有股东条件）。

该经修订的联交所指引信85-16下的规模豁免条件

如申请人是上市时满足以下条件，那么该项新的豁免容许现有股东及/或其紧密联系人及基石投资者
在首次公开招股中额外认购或购买证券：2

•	 发售（超售部分除外）总额至少为10亿元；

•	 按此项豁免所允许的所有现有股东及其紧密联系人，无论是作为基础投资者或承配人的配股不
超过所发行证券总数的 30%；及

•	 上市申请人的每名董事、行政总裁、控股股东及监事（仅适用于中国发行人）必须确认，他们
或其紧密联系人未有根据本项豁免获分配上市申请人的发售证券。

如「规模豁免条件」符合：
1	 联交所。2023年11月21日。“联交所实施首次公开招股「双重参与」改革”
2	 指引信85-16第4.28A段。

https://cn-rules.hkex.com.hk/sites/default/files/net_file_store/HKEXCN_TC_11362_VER29246.pdf
https://www.hkex.com.hk/News/Regulatory-Announcements/2023/2311212news?sc_lang=zh-HK
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•	 现有股东及/或其紧密联系人能够作为承配人或基础投资者参与相关首次公开招股；及

•	 基石投资者能够作为承配人额外认购或购买证券。

豁免遵守该经修订的联交所指引信85-16下的规模豁免条件

根据该规模豁免条件，如可能向属上市申请人核心关联人士的现有股东或基石投资者配股，那么联
交所将会授予豁免遵守《主板上市规则》第9.09(b)条（《创业板上市规则》第12.11条）的规定。3 相
关规则禁止主板新申请人的核心关连人士在预期聆讯审批日期足4个营业日（创业板上市申请人则由
提交上市申请表格时起）之前买卖证券直至获批准上市为止。

比对新旧经修订的联交所指引信85-16的文件载列于此处。

3	 指引信85-16第4.28B段。

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Archive/Guidance-Letters/gl85_16_c.pdf
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